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Используемые термины и сокращения

	Термин
	Определение

	Биржа 

	в зависимости от инструмента – ОАО «Фондовая биржа РТС» или НП «Фондовая биржа «Санкт-Петербург».

	Депозитарий
	расчетный депозитарий биржи. В зависимости от инструмента – ДКК или РДК

	репо, сделка репо
	операция с финансовым инструментом, обращение которого допущено на биржевых торгах в соответствии с внутренними документами биржи, включающая в себя две части (транзакции) противоположных друг другу по направлению с различными сроками исполнения на одинаковое количество финансовых инструментов. Сделка репо рассматривается как единая сделка и соответствующим образом тарифицируется.

	Участник репо
	зарегистрированный член биржи, имеющий возможность заключать и исполнить сделки репо

	Дата сделки репо
	день Т заключения первой части репо, в который одновременно осуществляется исполнение первой части сделки репо.

	Дата завершения репо
	День T+n, устанавливаемый сторонами сделки для исполнения второй части сделки, в который происходит обратный обмен активами.

	Первая часть (транзакция) сделки репо
	договор, предметом которого являются установление прав и обязанностей по купле-продаже ценных бумаг и заключению договора обратной купли-продажи ценных бумаг того же выпуска в том же количестве (Второй части репо) по цене и через срок, определенные Первой частью репо.

	Вторая часть (транзакция) сделки репо 
	договор купли-продажи ценных бумаг, заключаемый Участниками торгов, на условиях, определенных Первой частью репо.

	Торговый счет
	счет, который используется для списание/зачисления активов при расчете сделок, заключенных в Торговой системе на торгах с предварительным депонированием. 

	Клиентское репо
	сделка репо, в которой брокер заемщика и кредитора – одно и то же лицо. Совершается с целью кредитования одного клиента за счет другого или за счет собственных средств брокера. 

	Выпуск ЦБ
	часть эмиссии ценных бумаг одного эмитента одного типа (обыкновенные или привилегированные), отдельно учитываемая депозитарием.


Ссылки

	№
	Файл
	Название документа

	1. 
	TS_IssueNumTrading_Concept.doc
	Концепция построения торговли с учетом выпусков.


1. Введение

В торгах со 100% предварительным депонированием активов неизбежно возникнает потребность кредитования.

Операции репо не являются самостоятельной услугой, а предназначены для развития биржевого рублевого рынка, действющего на принципах 100% предварительного депонирования, ибо технология репо: 

· позволяет получить актив в «моменте», т.е. позволяет участникам оперативно привлекать средства в ходе торговой сессии;

· позволяет обходиться без бумажных документов;

· сравнительно проста, технологична и быстра в исполнении.

2. Общая схема функционирования

Торговая система предоставляет участникам рынка следующие услуги на следующих принципах:

1. Все операции по заключению и исполнению сделки репо выполняются в Торговой системе по торговым счетам, использующимся для биржевой торговли со 100% предварительным депонированием.

2. Стороной сделки репо в торговой системе может стать любой участник Биржевого  рынка. Специальной процедуры аккредитации не требуется. 

3. Состав бумаг в рамках одной сделки ограничивается исходя из правила «одна сделка – одна бумага». Для ЦБ с разделением хранения на выпуски - «одна сделка – один выпуск».

4. В случае предоставления кредита в ценных бумагах обеспечением служат денежные средства в рублях.

5. В случае предоставления кредита в денежных средствах обеспечением служат ценные бумаги.

6. Цикл бизнес-процесса сделки репо может состять максимум из 4-х стадий:

а) выставление неанонимной котировки (необязательный этап);

б) заключение сделки, содержащей условия первой части и предварительных условий второй части; первая часть исполняется в момент заключения сделки;

в) редактирование условий второй части (необязательный этап);

г) исполнение второй части сделки репо.

7. Первая и вторая части сделки репо выполняются по одному и тому же базовому активу.

8. Адресная заявка на заключение сделки репо содержит 

· код контрагента

· код ценной бумаги

· код выпуска (только для стороны, отдающей бумаги)

· количество ЦБ базового актива;

· цену  одной ЦБ первой части сделки;

· ставку в процентах годовых;

· количество дней (дату исполнения второй части);

· КТС (Customer).

9. Все сроки исчисляются в календарных днях.

10. КЦ получает для исполнения только подтвержденные обеими сторонами первые и вторые части сделок репо.

11. Все общение участников в случае увеличения или уменьшения рыночной цены ЦБ ведется вне торговой системы.

12. Первая часть сделки не удаляется из системы до тех пор пока не удалена вторая часть сделки.

2.1. Выставление котировок репо

1. Выставление котировок репо не является обязательным условием для заключения сделок репо.

2. Объявление участником торгов в течение торговой сессии котировки в торговой системе означает готовность заключить и исполнить сделку в соответствии с данной заявкой. 

3. Котировки, выставляемые в торговую систему, не анонимные, не гарантированные и без ЭЦП.

· Не гарантированные, т.е. не блокируют активы.

· Не анонимные, т.е. раскрывается код компании, выставившей котировку и есть возможность связяться с этой компанием для проведения переговоров.

· Без ЭЦП, т.к. не имеет практического смысла защищать сообщение, не связанное с блокировкой активов и не являющееся частью Договора купли/продажи.

13. Код инструмента «+ABCD» используется для обозначения желания взять кредит (бид) и предоставить кредит (аск) в ЦБ с кодом ABCD. 

14. Код инструмента «–ABCD» используется для обозначения желания взять кредит (бид) и предоставить кредит (аск) в деньгах под залог ЦБ с кодом ABCD.

15. Код инструмента «-RUR» используется для индикации желания взять кредит (бид) или предоставить кредит (аск) под залог любых бумаг.

16. Котировки по инструментам «+ABCD» и «–ABCD» доступны на просмотр всем участникам, имеющим возможность видеть котировки по инструменту «ABCD».

17. Котировки по инструменту «-RUR» доступны на просмотр всем участникам, имеющим возможность видеть котировки в RTS Board.

18. В поле «цена» котировки по инструменту репо указывается ставка (годовой процент) за использование кредита. 

19. Для котировок по «-ABCD» и «-RUR» поля интерпретируются следующим образом:

	TROYM
	12.5
	B3
	1М

	Код участника торговли, выс​та​вив​шего за​яв​ку
	Процентная ставка в процентах годовых за кредит
	Первый символ указывает на валюту кредита. Второй и последующий символы представляют собой число дней кредита
	Сумма кредита в валюте кредита


20. Для котировок по «+ABCD» поля интерпретируются следующим образом:

	TROYM
	12.5
	B3
	100Т

	Код участника торговли, выставив-шего заявку
	Процентная ставка в процентах годовых за кредит
	Первый символ указывает на валюту кредита. Второй и последующий символы представляют собой число дней кредита
	Количество ценных бумаг


Заключение сделки репо

В день Т (день заключения сделки):

Участник №1


Торговая система

Участник №2












Рис. 2.1
Комментарии:

· Все указанные выше действия (за исключением выставления котировок) должны быть совершены в один торговый день Т (день заключения сделки репо).

· Заявки инициатора на сделку адресные, подписанные ЭЦП и приводят к блокированию средств инициатора.

· Инициатором первой части сделки может выступать как кредитор, так и заёмщик. Инициатором подтверждения второй части сделки всегда является заёмщик.

· Конфирматору дается 10 мин. срок на реакцию на полученную от инициатора заявку. Такое жесткое требование обусловлено тем, что:

а)
Как только инициатор (Участник № 2) отправил заявку конфирматору (Участнику № 1), он тем самым заблокировал свои активы, поставив себя в неравное положение относительно своего контрагента.

б)
10 минут – стандартный и привычный участникам срок подтверждения сделки в РТС, учитывая тот факт, что участники предварительно согласовали параметры сделки (как на Классическом рынке).

в)
Автоматизированная система контроля биржи отслеживает выполнение правила 10 минут. Кодексом мер дисциплинарного воздействия предусмотрены санкции за нарушение правила 10 минут. Предполагается, что Участник № 1, выставивший котировку, не заинтересован в затягивании сделки и наличии необеспеченной котировки.

· Подтверждение заявки Участником № 1 (конфирматором) адресное, подписанное ЭЦП и приводит к блокировке средств конфирматора, исполнению вервой части и формированию второй части сделки.

· Отчеты/подтверждения, не приведшие к заключению сделки репо удаляются из системы автоматически в конце торговой сессии.

· В случае «клиентского» репо Участник №1 и Участник №2 могут быть одним и тем же лицом. 

2.2. Ожидание исполнения второй части сделки

В период от дня Т до T+n:

Участник №1


Торговая система

Участник №2


Рис. 2.2
В промежутке между днем Т и днем T+n, включая также и сам день T+n, участники могут изменить условия второй части сделки при соблюдении следующих условий:

а)
Наличие предварительного обоюдного согласия завершить сделку раньше или позже установленного ранее срока. Для этого участники предварительно (по телефону или с использованием функции Communications рабочей станции РТС) должны согласовать параметры вносимых изменений.

б)
Используются сообщения, подписанные ЭЦП, но активы не блокируются.

в)
Изменяться могут только поля:

· Количество дней (дата исполнения второй части сделки),

· Цена одной ЦБ второй части сделки,

· КТС (Customer);

· Memo.

Для пролонгации сделки или досрочного завершения контрагенты должны иметь возможность менять и длительность сделки и цену одной ЦБ второй части сделки, что позволяет учесть изменение вознаграждения (процентов) за пользование активом в связи с изменением длительности сделки.

Для изменения параметров второй части сделки Участники направляют в Торговую систему подписанные ЭЦП сообщения, содержащие новые параметры второй части сделки. 

Инициатором корректировки параметров второй части сделки всегда выступает кредитор, который имеет право посылать корректирующее сообщение только после предварительной договоренности с заемщиком о параметрах изменений.

В случае, если кредитором все же было послано корректирующее сообщение без предварительной договоренности, то:

а)
заемщик имеет право не подтвердить его и

б)
в этом случае система контроля биржи фиксирует факт нарушения для целей возможного дисциплинарного разбирательства,

в)
неподтверждённая заёмщиком сделка  в 18:00 по таймеру автоматом переводится в статус BAC (см. Диаграмму статусов)

Если кредитор допустил ошибку при вводе сообщения, он имеет право исправить сообщение (повторно нажать кнопку Edit), но только до момента подтверждения (Affirm) сообщения заемщиком.

Стороны сделки (в их же интересах) имеют право фиксировать факт ведения переговоров в виде записи для целей возможного дисциплинарного разбирательства в спорных случаях.

Важно! Стороны могут произвести изменение и исполнение второй части сделки в один день.

Исполнение второй части сделки

В день T+n:

Кредитор


Торговая система

Заемщик








Рис. 2.3
Комментарии:

· В день T+n оба участника репо обязаны обеспечить наличие актива для исполнения второй части сделки.

· В день T+n участники самостоятельно согласовывают время исполнения второй части сделки.

· Отчет о подтверждении второй части сделки адресный, подписанный ЭЦП, приводит к блокированию средств инициатора – Заемщика.

· Подтверждение второй части сделки (конфирматором – Кредитором) адресное, подписанное ЭЦП и приводит к переводу средств обоих контрагентов (исполнению второй части сделки).

· И Заёмщик, и Кредитор перед вводом подтверждающих отчётов имеют возможность изменения своих КТС (поле Customer).

· Неподтвержденная (просроченная) вторяа часть сделки репо находится в системе в течение 5 рабочих дней после указанного в ней срока исполнения (T+n+5) и затем автоматически удаляется из торговой системы. 

· В день T+n в 18-00 (см. Диаграмму статусов) сделка автоматически будет переведена из BAC в BAX  и находиться в таком статусе в течение 5 рабочих дней.

· Участники имеют возможность исполнить вторую часть сделки репо в период от (T+n+1) до (T+n+5). В том случае, если сделка оказалась просроченной,  стороны либо самостоятельно урегулируют последствия нарушения обязательств, либо, если соглашение не достигнуто, к виновной стороне применяются меры дисциплинарного воздействия (отказ от сделки).

· Участники могут по обоюдному согласию отказаться от исполнения второй части сделки. В этом случае они должны подписать между собой Соглашение о расторжении в бумажной форме и письменно уведомить об этом биржу. 
3. Расчетные параметры сделки репо

Данный раздел приводит формулы, которыми оперирует конечный пользовавтель, торгующий на рынке репо. В части использования дисконта формулы приведены исключительно для справки (выделены наклонным шрифтом), так как ТС про дисконт ничего не знает.

Пусть 

D – коэффициент дисконтирования обеспечения, выраженный в процентах,

P - текущая рыночная цена ценной бумаги,

R - процентная ставка, выраженная в процентах годовых,

365 – количество дней финансового года,

n - длительность сделки репо в календарных днях,

Q  – количество ценных бумаг сделки репо,

P1 – цена одной ценной бумаги в первой части сделки репо,

P2 – цена одной ценной бумаги во второй части сделки репо,

S1 – сумма первой части сделки репо,

S2 – сумма второй части сделки репо,

F – номинальная стоимость облигации,

Y1 – НКД на дату первой части сделки,

Y2 – НКД на дату второй части сделки.

3.1. Акции

Для кредита в деньгах: 

Цена ценной бумаги, предоставляемой в обеспечение – «ниже рынка»:

P1 = P / (1+D/100) 

Проценты за кредит прибавляются к цене первой части сделки:

P2 = P1* (1 +  (R / 100) * (n / 365))

Количество ценных бумаг, необходимых для обеспечения залога по кредиту на сумму S1:

Q = S1 / P1 = S1 * (1+D/100) / P 

Для кредита в ценных бумагах:

Цена ценной бумаги в первой части сделки  – «выше рынка»:

P1 = P * (1+D/100)
Проценты за кредит вычитаются из цены первой части сделки:

P2 = P1* (1 -  (R / 100) * (n / 365)) 

Сумма залога S1, которую необходимо внести для получения кредита объемом Q  бумаг: 

S1 = Q * P * (1 + D/100)
3.2. Облигации

Все точно так же как и с акциями, только суммы считаются исходя из того, что:

· цены выражены в процентах от номинала;

· в суммах учитывается НКД на соответствующую дату, 

S1 = Q * ((F * P1 / 100) + Y1)

S2 = Q * ((F * P2 / 100) + Y2)
4. Требования к GUI рабочей станции

4.1. Выставление и отображение безадрерсных заявок репо

Заявки по бумагам репо выставляются, редактируются и снимаются через формы Quote Update, Sell Order или Buy Order. В поле Quantity для заявок по инструменту «+ABCD» указывается количество ЦБ, а для заявок по инструменту «–ABCD» указывается количество денег. 

Если в листбоксе Instr выбрана репо-бумага, то поле Curr устанавливается в “B” (рубли) и задизэбливается. 

Процентная ставка вводится в поле Price. Число дней кредита (срок, когда будет совершена вторая часть сделки) вводится в поле Reg. (Для репо-бумаг из списка Reg нужно убирать все нечисловые значения, максимальное значение должно быть равно 99)

Заявки по репо-бумагам отображаются в Quote Retrieval, Aggregated Orders, Orders, Market Minder, Firm Minder, Market View (в последнем случае – в «урезанном виде», поскольку сделок по инструментам «+ABCD» и «–ABCD» нет).

4.2. Вкладка Repo Report
Ввод сделки репо и изменение второй части сделки репо осуществляется через вкладку нижнего ряда Repo Report. 

Форма автоматически открывается при двойном клике по чужой заявке по инструментам репо на вкладке Quote Retrieval или Aggregated Orders, при этом происходит заполнение формы параметрами выбранной котировки.
Вид формы Repo Report в части содержимого и доступности некоторых ее полей изменяется на разных этапах проведения операции репо (для первый частей - Рис. 4.1 и вторых частей сделки репо - Рис. 4.2) и разнится для Заемщик и Кредитор.
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Рис. 4.1. Вкладка Repo Report на этапе заключения первой части сделки
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Рис. 4.2. Вкладка Repo Report на этапе подтверждения второй части сделки

Табл. 4.1. Параметры адресной заявки репо на вкладке Repo Report
	Поле, переключатель
	Описание

	Instr
	Раскрывающийся список кодов инструментов, с которыми могут быть выполнены операции репо (правее – полное наименование ЦБ).

В списке присутствуют все бумаги СГК со свойством REPO.

	Issue
	Раскрывающийся список кодов выпусков акций. Поле заполняется продавцом ЦБ. Для покупателя ЦБ поле очищено и задезейблено.

В первой части сделки репо поле Issue (выпуск ЦБ):

· заенеблено для операций Borrow money и Lend securities, 

· задизэблено для операций Lend money и Borrow securities.

Во второй части сделки репо (в режиме редактирования): 

· заенеблено для операций Accept money и Return securities, 

· задизэблено для операций Return money и Accept securities; 

· в списке комбы Issue отсутствует пункт Any.
Продавец обязан указать конкретный код выпуска ЦБ (Issue).

Значение в поле должно быть выровнено по левому краю.

Ограничивать список выпусков надо:

· при заведении первой части сделки (теми, что в наличии),

· при подтверждении второй части сделки (теми, что в наличии).

Ограничивать список выпусков не надо:

· при редактировании второй части сделки.

	Contra
	Раскрывающийся список кодов контрагентов (правее – наименование контрагента).

	Lend money, Borrow money, Lend securities или
Borrow securities

Accept money, Accept securities, Return money или Return securities
	Переключатель кода операции на этапах первой и второй части сделки, совершаемой трейдером. Возможные значения: 
для первой части сделки:

· Borrow money – заем денег под залог ЦБ, 

· Lend money - кредитование деньгами под залог ЦБ, 
· Borrow securities – заем ЦБ под залог денег, 
· Lend securities – кредитование ЦБ под залог денег;

для второй части сделки:

· Accept money – обратная продажа ЦБ по цене выше цены покупки, 

· Return money – обратная покупка ЦБ по цене выше цены продажи, 

· Accept securities - обратная покупка ЦБ по цене ниже цены продажи, 

· Return securities – обратная продажа ЦБ по цене ниже цены покупки.

	Customer
	Раскрывающийся список активных КТС; активность КТС регулируется в окне настроек Options.В списке расчетных пар нельзя показывать пары с валютой банковского счета, отличного от RUR. Должна осуществляться проверка на наличие КТС у участника и на принадлежность КТС к депо-банковской группе.

КТС (в том числе и неактивный) может быть также задан в поле с клавиатуры, правильность его задания проверяется ядром Торговой системы при получении отчета.

По умолчанию поле заполняется дефолтным значением, которое определяется в Options/ Default Customers.

	Curr 
	Код валюты расчетов по сделке, всегда равный RUR (российские рубли). Поле задезейблено.

	Rate, % 
	Ставка кредитования. Разница цен первой и второй частей сделки, выраженная в процентах годовых по отношению к сумме (цене) первой части сделки. Обязательное для заполнения поле.

	Quantity
	Количество инструментов в первой и второй частях сделки. 

	Available
	Имеющийся у трейдера объем актива. Возможные значения: 

· Money avail. (для Lend money, Borrow securities, Accept securities и Return money);

· Securities avail. (для Borrow money, Lend securities, Accept money и Return securities).

	Price (на этапе первой части сделки) или
Rep. price (на этапе второй части сделки)
	На этапе первой части сделки – цена первой части сделки;

на этапах редактирования условий второй части сделки или подтверждения второй части сделки – цена второй части сделки.

Формат этого поля должен быть с десятичной точкой и пятью знаками после запятой.

Для акций – в рублях, для облигаций – в процентах от номинальной стоимости.

	Rep. price (на этапе первой части сделки) или
New price (на этапе второй части сделки)
	На этапе первой части сделки – цена второй части сделки;

на этапах редактирования условий второй части сделки или подтверждения второй части сделки – измененная цена второй части сделки.

Для акций – в рублях, для облигаций – в процентах от номинальной стоимости.

	Amount (на этапе первой части сделки) или
Rep. amount (на этапе второй части сделки)
	На этапе первой части сделки – сумма первой части сделки;

на этапах редактирования условий второй части сделки или заключения второй части сделки – сумма второй части сделки.

Формат этого поля должен быть с десятичной точкой и двумя знаками после запятой. Тысячи разделяются пробелами.

Справочное, не редактируемое поле. Расчитывается в GUI только для справки трейдера. В ядро ТС не посылается.

	Rep. amount (на этапе первой части сделки) или
New amount (на этапе второй части сделки)
	На этапе первой части сделки – сумма второй части сделки;

на этапах редактирования условий второй части сделки или заключения второй части сделки – измененная сумма второй части сделки. 

Формат этого поля должен быть с десятичной точкой и двумя знаками после запятой. Тысячи разделяются пробелами.

Справочное, не редактируемое поле. Расчитывается в GUI только для справки трейдера. В ядро ТС не посылается.

	NEW, BAC, BAK и др.
	Пиктограмма статуса сделки. Цвет фона определяется кодом операции с ЦБ: фиолетовый при Borrow и розовый при Lend.

	Transact
	Номер транзакции, присваиваемый Торговой системой при регистрации сделки.

	Rep. date
	Два поля, в левом указывается количество календарных дней, через которое исполняется вторая часть сделки, в правом отображается дата исполнения второй части сделки. 

Дата Rep. date рассчитывается как Moment + n, где n -- число, введённое в редактируемом поле Rep. date (то есть, 0, 1, 2, 3...).
Можно выбрать только рабочие дни.
Допускается как прямое редактирование поля, так и его изменение с помощью спин-кнопок. Дата Rep. date динамически обновляется в зависимости от содержимого редактируемого поля Rep. date (n). Если содержимое редактируемого поля Rep. date пусто (например, пользователь нажал клавишу Delete), то поле с датой Rep. date очищается.

	Memo
	Комментарий, помогающий трейдеру ориентироваться в сделках. Просмотр этого поля возможен только с рабочих станций компании трейдера.

	Строка в нижней части вкладки
	Информационное поле (строка), в котором отображается сообщение Торговой системы после ввода отчета о сделке (адресной заявки).

Сообщение об ошибке выводится красным цветом. Обычные информационные сообщения выводятся черным цветом.

	Moment (на этапе первой части сделки) или
New date (на этапе второй части сделки)
	На этапе первой части сделки – время регистрации сделки Торговой системой.

На этапах редактирования условий или заключения второй части сделки – два поля с новым сроком заключения второй части сделки, в левом указывается количество календарных дней, через которое исполняется вторая часть сделки, в правом отображается дата ее исполнения.

	Including yield
	Чекбокс, указывающий на то что акции или облигации передаются по первой части сделки с правом получения дивидендов и купонных доходов. Если данный чекбокс разчекан, то, согласно Правилам торговли, заемщик бумаг или кредитор денег (держатель залога в бумагах), получивший дивиденды или купонный доход по состоянию реестра на дату, приходящуюся на интервал между датами первой и второй частей  сделки репо, обязан передать полученный доход контрагенту. Во второй части сделки контрол отсутствует.


Табл. 4.2. Значение поля  Available в зависимости от вида операции

	Вид операции
	Значение в поле Available

	Lend money
	Money avail.

	Borrow money
	Securities avail.

	Lend securities
	Securities avail.

	Borrow securities
	Money avail.

	Accept money 
	Securities avail.

	Return money
	Money avail.

	Accept securities
	Money avail.

	Return securities
	Securities avail.


4.2.1. Определение параметров сделки 

См.формулы в Разделе 3.

4.2.2. Особенности использования контролов

Имеются следующие особенности использования контролов:
· в списке Instr присутствуют все бумаги СГК;

· в первой части сделки репо поле Issue (выпуск ЦБ) заенеблено для операций Borrow money и Lend securities, задизэблено для операций Lend money и Borrow securities; во второй части сделки (в режиме редактирования) заенеблено для операций Accept money и Return securities, задизэблено для операций Return money и Accept securities; в списке комбы Issue отсутствует пункт Any;

· Радио-баттоны Lend money/Borrow money/Lend securities/Borrow securities (в первой части сделки репо) и Accept money/Return money/Accept securities/Return securities (во второй части сделки): при формировании второй части сделки глагол Lend заменяется на Accept, а Borrow на Return, существительные money и securities – без изменений;

· поле Curr не редактируется и всегда содержит значение RUR;

· поле Rate, %  (ставка кредитования) – обязательное, Передаётся в торговую систему. 

· В полях Available в зависимости от направления сделки отображается либо значение Securities avail., либо Money avail.;

· в поле Amount отображается сумма первой части сделки; в Rep. amount – сумма второй части сделки; поле Amount отсутствует для вторых частей сделки репо – на его месте располагается поле Rep. amount, а на месте Rep. amount – New amount; в первой части сделки репо значения Amount, Rep. price и Rep. amount динамически рассчитываются исходя из Rate, Quantity, Price, Rep. date; во второй части сделки в ходе операции редактирования значение New amount динамически рассчитывается исходя из Quantity, и New price (см. формулы в п.4.2.1):

New amount = F (New price, Quantity),

где New price – изменяется пользователем, а Quantity – неизменная величина; 

· микрокнопка [M] заполняет поле Price текущей рыночной ценой в первой части сделки репо и поле New price при редактировании второй части сделки;

· поле Price во второй части сделки переименовывается в Rep. price;

· поле Moment отсутствует для вторых частей сделки репо: на его месте располагается группа контролов New date;

· поле Rep. date помимо ввода значений с помощью спинбокса допускает прямой ввод значений с клавиатуры.

· Чекбокс Including yield заенеблен только при вводе первой части сделки. По умолчанию – зачекан. Во второй части сделки чекбокс отсутствует. Значение этого поля не влияет на расчет цен и сумм по сделке.

Табл. 4.3. Кнопки на вкладке Repo Report
	Кнопка
	Описание

	Submit или
Affirm или
Accept
	Кнопка, при нажатии на которую в Торговую систему вводится 

· подписанный ЭЦП отчет о первой части сделки (Submit);

· подписанное ЭЦП подтверждение отчета первой или второй частей сделки (Affirm);

· подписанное ЭЦП сообщение о принятии Заемщиком изменений в условиях второй части сделки, которые внес Кредитор (Accept).

	Edit или
Reject
	Кнопка команды 

· редактирования инициатором первой части сделки отчета о первой части сделки, не подтвержденного контрагентом (Edit); 

· редактирования Кредитор отчета о второй части сделки, не подтвержденного контрагентом (Edit); 

· отказа Заемщик от изменений, внесенных со стороны Кредитор (Reject).

Кнопка Edit должна быть задизейблена для всех статусов сделки, кроме BAK.

	Delete
	Команда отзыва адресной заявки репо.

	Connect
	Команда перехода на вкладку Communications (для установления связи с контрагентом).

	Print
	Команда вывода отчета о сделке (адресной заявки) на печать.

	Reset
	Команда очистки полей вкладки.


4.3. Ввод отчета о сделке репо 

4.3.1. Заполнение полей Repo Report при перетаскивании репо-котировки

При перетаскивании мышью репо-котировки на форму Repo Report (или при дабл-клике по записям в соответствующих гридах) в первой части сделки репо заполняются поля: Instr, Contra, выбирается один из радиобаттонов Lend money...Borrow securities, Rate, % (= Price в котировке), Quantity, Rep. date, рассчитывается и заполняется Amount.

При перетаскивании мышью второй части сделки на форму Repo Report (или при дабл-клике по записям в соответствующих гридах) заполняются поля: Instr, Contra, один из радиобаттонов Lend money...Borrow securities, Quantity, Rep. amount, New amount (=Rep. amount), Rep. price, New price (=Rep. price), Rep. date, New Date (=Rep. date), рассчитывается и заполняется поле Rate, %. Пользователь (только кредитор) может редактировать New price, Rate, % и New Date. При этом динамически рассчитывается и изменяется New amount.
Помимо ручного заполнения формы, существует возможность заполнения формы Repo Report путём переноса из Quote Retrieval или Aggregated Orders с помощью мыши или дабл-кликом по записям в соответствующих гридах. При этом символы «+ABCD» и «–ABCD» заменяются в Repo Report на соответсвующий код «ABCD».
Помимо этого происходит автоматическая установка переключателя кода операции в зависимости от кода переносимого репо-инструмента (знака “+” или ”–” в коде) и от того, продавался (Bid) или покупался (Ask) репо-инструмент.

Табл. 4.4. Автоматическая установка переключателя кода операции на этапе первой части сделки

	Знак в коде репо-инструмента
	Продажа или покупка 
репо-инструмента
	Код операции на этапе первой части сделки

	“+”
	Bid
	Lend securities

	
	Ask
	Borrow securities

	”-”
	Bid
	Lend money

	
	Ask
	Borrow money


Величина Price переносится из котировки репо в поле Rate,%. 

При оформлении отчета о первой части сделки “с нуля” в поле Price,% может быть задана любая величина.
4.3.2. Подача отчета о сделке репо 
Если пользователь допускает ошибку при заполнении первой части сделки Repo Report и отправляет её в систему, то до момента подтверждения сделки контрагентом, у инициатора сделки имеется возможность удалить неправильный отчёт и ввести правильный отчёт заново. Если конфирматор уже подтвердил первую часть сделки, то возможность её корректировки отсутствует.

Если заявка (отчет о первой части сделки) не принята Торговой системой, то в поле статуса сделки поставляется ERR. 

Если отчет принят Торговой системой, то статус сделки приобретает значение UNI и появляется:

· в строке сообщений системы текст типа Trade for Instr 'EESRG' was created with id=****;

· в поле Transact номер транзакции, присвоенный при регистрации первой части сделки;

· на вкладке Reports и в области Pending Trades появится строка, информирующая о первой части сделки, находящейся в стадии оформления.
4.3.3. Подтверждение сделки репо

Отчет о первой части сделки, требующей подтверждения, может быть перенесен на вкладку Repo Report одним из следующих способов:

· перетаскиванием из области Pending Trades;

· двойным кликом указателем мыши на нужный отчет о первой части сделки в области Pending Trades, после чего вкладка Repo Report открывается автоматически.

Статус сделки имеет значение ADI. Можно изменить значение полей Customer и Memo.
Подтверждение осуществляется нажатием кнопки Affirm. Если подтверждение отчета о первой части сделки не принято Торговой системой, то в поле статуса сделки появится ERR. 

Если подтверждение отчета о первой части сделки принято Торговой системой, то статус сделки приобретает значение CAB и на вкладке появится:

· в строке сообщений системы сообщение о приеме подтверждения отчета о первой части сделки;

· в поле Moment время регистрации подтверждения отчета о первой части сделки в системе;

· на вкладке Reports изменится статус сделки и цвет строки в списке. В области Pending Trades исчезнет строка о сделке, находящейся в стадии подтверждения. В Reports и Pending Trades появится строка о сформированном отчете о второй части сделки. 

4.4. Просмотр отчета второй части сделки 

Поскольку реципрокные радиобаттоны раздизэблены, пользователь имеет возможность как редактировать вторую часть сделки (когда пользователь смотрит на сделку в статусе BAK, кнопка Edit enabled, кнопка Submit disabled), так и подтверждать вторую часть сделки (когда пользователь смотрит на сделку в статусе BAC, наоборот, кнопка Affirm enabled, кнопка Edit disabled).

Один момент: после нажатия кнопки Edit, в «состоянии редактирования» оба реципрокных радиобаттона надо дизэблить, чтобы пользователь не вздумал их перещёлкивать.

Аналогичный вариант с раздизэбливанием реципрокных радиобаттонов используется и для всех остальных статусов второй части сделки.

4.5. Изменение условий второй части сделки

В период с T до T+n включительно Кредитор (но не заёмщик) может внести изменения в параметры Rep. Price и Rep. date, а также в параметры Memo, Customer и Issue (внесение изменений в Issue возможно только для операций Accept money и Return securities). Заёмщик может подтвердить внесённые изменения нажатием кнопки Accept либо отвергнуть внесённые изменения нажатием кнопки Reject.

При редактировании даты необходима проверка: новая дата не может быть меньше текущей и не должна приходиться на нерабочий день.

На стороне Кредитора статус сделки, не подтвержденной ни с одной стороны, имеет код BAK , который отрисовывается шрифтом черного или синего (в день T+n) цвета.

Кредитор: Шаг 0. Исходное состояние формы Repo Report на стороне кредитора:

· все поля задизэблены;

· поля New amount, New Price и New date пусты;

· кнопка Submit задизэблена, 

· Edit заэнеблена
. 

Кредитор: Шаг 1. Кредитор жмёт кнопку Edit (Рис. 4.3):

· енеблятся поля Customer, New Price, M, New date и Memo;

· для операции Accept money енеблится также комба Issue; 

· New price=Rep. price, New date=Rep. Date; 

· кнопка Submit энеблится, 

· Edit дизэблится 
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Рис. 4.3. Форма Repo Report на Шаге 1.

Кредитор: Шаг 2. Кредитор вносит изменения в доступные для редактирования поля. При этом:

При изменении поля New Price пересчитывается поле New Ammount.

Кредитор: Шаг 3. Затем кредитор отправляет в систему изменённый отчёт нажатием кнопки Submit.

· Поля Customer, New Price, New date и Memo дизэблятся. 

· Кнопка Submit дизэблится, 

· Edit энеблится. 

· В строке сообщений появляется системное сообщение. 

· Цвет шрифта кода статуса изменяется на Teal (00808000) на стороне кредитора (BAK) и на Violet (00800080) на стороне заёмщика (BAC). Те же цвета получают записи в Reports и Pending Trades. 

В этом состоянии кредитор может повторно нажать кнопку Edit и вернуться на Шаг 1, но уже с изменёнными значениями полей Customer, New amount, New date и Memo.

Теперь заёмщик должен подтвердить или отвергнуть изменения, сделанные кредитором.

Заемщик: Вариант 0. Заёмщик видит внесённые кредитором изменения (Рис. 4.4) и жмёт кнопку Accept или Reject. Перед этим он может внести изменения в поля Customer, Memo и – для операции Return securities – Issue. 

Поле Rate, %  - не используется (пустое и задизейблено).
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Рис. 4.4. Форма Repo report со стороны заемщика (внесены изменения кредитором)

Заемщик: Вариант 1. Если заёмщик жмёт кнопку Reject, то изменения, внесённые кредитором, отвергаются, и восстанавливается исходное состояние полей
. В строке сообщений появляется системное сообщение.

Заемщик: Вариант 2. Если заёмщик жмёт кнопку Accept, то изменения, внесённые кредитором, принимаются: 

· Rep. price = New price, 

· Rep. date = New date. 

· Поля New amount, New price и New date очищаются. 
· В строке сообщений появляется системное сообщение.
4.5.1. Подтверждение изменений / отказ от внесения изменений Заемщиком 

На стороне Заемщика статус сделки, измененной со стороны Кредитора, имеет код BAC. Этот код показан шрифтом фиолетового цвета.

Состояние вкладки Repo Report: 

· поля New price и New date содержат значения, предлагаемые Кредитором, и недоступны; 

· поля Customer и Memo, кнопки Accept и Reject доступны. 

Подтверждение изменений в условиях сделки, предложенных Кредитором, осуществляется нажатием кнопки Accept.

Отказ от изменений в условиях сделки, предложенных Кредитором, производится нажатием кнопки Reject. При изменении КТС или содержимого поля Memo, эти изменения будут приняты системой.
После принятия изменений условий второй части сделки или отказа от этих изменений вкладка Repo Report изменится следующим образом:

· цвет шрифта кода сделки изменится с фиолетового на черный или красный (в день T+n);

· в случае принятия изменений условий второй части сделки в поля Rep. price и Repo date переносятся значения полей New price и New date;

· при отказе от изменений условий второй части сделки в полях Rep. price и Repo date остаются исходные (согласованные ранее) значения.

4.6. Подтверждение второй части сделки

4.6.1. Подтверждение второй части сделки Заемщиком 

Если в отчете имеется предложение со стороны Кредитора по изменению условий заключения второй части сделки, то следует либо принять, либо отвергнуть предлагаемые изменения. После нажатия на Accept или Reject в день T+n становится доступной кнопка Affirm. 

Если предложений со стороны Кредитора нет, то в день T+n на вкладке Repo Report становится доступной кнопка Affirm. 

После подтверждения статус сделки приобретает значение BAA и становится доступной кнопка Delete.
На стороне Заемщика статус сделки имеет значение BAC.

Если в течение 10 минут Кредитор не подтвердил отчет о второй части сделки, контрагент имеет право отменить свою подпись на отчете и разблокировать активы с помощью кнопки Delete.
После подтверждения отчета о второй части сделки обеими сторонами:

на стороне Заемщика статус сделки приобретает значение COB; 

· на вкладке Reports изменится статус сделки и цвет строки в списке; 

· в области Pending Trades исчезнет строка о подтвержденном отчете.

4.6.2. Подтверждение второй части сделки Кредитором 

На стороне Кредитора статус сделки, подтвержденной со стороны Заемщика, имеет значение BAF.

Подтверждение отчет о сделке производится нажатием кнопки Affirm. 
После подтверждения отчета о второй части сделки обеими сторонами: 

· статус сделки на стороне Кредитора приобретает значение CAB; 

· на вкладке Reports изменится статус сделки и цвет строки в списке; 

· в области Pending Trades исчезнет строка о подтвержденном отчете.
4.6.3. Подтверждение просроченной второй части сделки

Подтверждение просроченных вторых части сделки репо осуществляется через форму Repo Report. Порядок этой процедуры не отличается от порядка подтверждения не просроченного отчета. Но при этом стороны сделки не могут вносить какие-либо изменения в условия сделки. Инициатором подтверждения выступает Заемщик. 

Подтверждение просроченных сделок происходит следующим образом:

1) в момент 18:00 T+n сделка превращается в просроченную (происходит смена статуса с BAC на BAX); при этом в Pending Trades и Reports сделка красится в тёмно-коричневый цвет на стороне кредитора и в светло-коричневый – на стороне заёмщика;

2) в любой момент времени в интервале от T+n+1 до 18:00 T+n+5 заёмщик может перенести сделку из "стакана" (или списка Reports) в форму Repo Report и нажать кнопку Affirm, тем самым подтвердив просроченную сделку со стороны заёмщика;

3) после этого статус сделки изменяется с BAX на BAY (красится в Pending Trades и Reports в тёмно-коричневый цвет на стороне заёмщика и в светло-коричневый на стороне кредитора); сделка ожидает подтверждения со стороны кредитора;

4) после этого в течение 10 минут кредитор должен перенести сделку из Pending Trades или Reports в форму Repo Report и нажать кнопку Affirm, тем самым подтвердив просроченную сделку со стороны кредитора; если кредитор этого не делает, то заёмщик вправе удалить своё подтверждение сделки, нажав кнопку Delete в форме Repo Report, и тем самым разблокировать свои активы; при этом статус сделки становится BAX; 

5) если кредитор не подтвердил сделку, а заёмщик не удалил своё подтверждение сделки, то в конце торговой сессии активы заёмщика автоматически разблокируются торговой системой и сделка переходит в статус BAX;

6) после подтверждения со стороны кредитора сделка переходит в «хороший» терминальный статус COB и исчезает из Pending Trades;
7) если в день T+n+5 просроченная сделка не подтверждена любой из сторон сделки до наступления момента 18:00 T+n+5, эта сделка удаляется из системы.
4.7. Клиентская сделка репо

При оформлении клиентской сделки инициатор и конфирматор сделки являются разными клиентами, относящимися к одной организации, то есть CONTRA1=CONTRA2. Клиенты имеют одинаковые поля Contra, но разные значения Customer.

Для клиентских сделок раздизейбливаются радио-баттоны для реципрокных пар операций, например, в первой части сделки репо для Lend money / Borrow money или Lend securities / Borrow securities, во второй части сделки для Accept money / Return money или Accept securities / Return securities.

4.7.1. Первая часть клиентской сделки

Инициатор сперва отправляет отчёт о сделке в ТС, а потом, «обернувшись конфирматором», ещё и подтверждает. После приёма отчёта о сделке, введённого инициатором, пользователь видит сделку «со стороны инициатора» в статусе UNI. Перещёлкнув радиобаттон, к примеру, с Lend money на Borrow money, он увидит сделку «со стороны конфирматора» в статусе ADI и может её подтвердить, нажав Affirm.

В первой части сделки имеется два КТС (Customer): для кредитора и для заемщика, которые переходят и во вторую часть сделки.

4.7.2. Вторая часть клиентской сделки

После подтверждения первой части сделки конфирматором, как обычно, рассчитывается первая часть сделки, потом формируется вторая часть сделки.

Поскольку реципрокные радиобаттоны раздизейблены, пользователь имеет возможность как редактировать вторую часть сделки (когда пользователь смотрит на сделку в статусе BAK, кнопка Edit enabled, кнопка Submit disabled), так и подтверждать вторую часть сделки (когда пользователь смотрит на сделку в статусе BAC, наоборот, кнопка Affirm enabled, кнопка Edit disabled).

После нажатия кнопки Edit, в «состоянии редактирования» оба реципрокных радиобаттона надо дизейблить, чтобы пользователь не мог их перещёлкивать.

Аналогичный вариант с раздизейбливанием реципрокных радиобаттонов используется и для всех остальных статусов второй части сделки.

В «стакане» и Reports сделка всегда «повёрнута» к пользователю тем статусом, который предусматривает действие пользователя, то есть: ADI, BAC, BAF, BAX, BAH.

Выполнения действий со стороны Кредитор или Заемщик достигается установкой в надлежащее положение переключателя кода операции. При переключении кода операции должно изменяться содержимое поля Customer: либо КТС кредитора, либо КТС заемщика.
4.7.3. Редактирования условий второй части клиентской сделки 

Сделка со стороны Кредитора имеет статус BAK.
После нажатия Submit цвет кода сделки изменится на сине-зеленый.

Сделка со стороны Заемщика имеет в статус BAC , отображаемого шрифтом фиолетового цвета. Подтверждение изменений осуществляется нажатием кнопки Accept. 

4.7.4. Подтверждение второй части клиентской сделки 

Сделка со стороны Кредитора имеет статус BAK, со стороны Заемщик - статус BAC. 

Подтверждение сделки осуществляется нажатием Affirm; статус сделки изменяется на BAA (со стороны Заемщик).

Сделка со стороны Кредитора имеет статус BAF. После подтверждения сделки (Affirm) статус сделки изменится на COB (со стороны Заемщик) и CAB (со стороны Кредитор).

4.8. Статусы сделки репо

Сделка репо состоит из двух частей – первой части (прямой транзакции), которая рассчитывается в день T, и второй части (обратной транзакции), которая стандартно рассчитывается в день T+n, но может быть также рассчитана в интервале [T+n+1, T+n+5].

4.8.1. Пиктограмма статуса сделки

Пиктограмма представляет собой трехбуквенный символ статуса сделки. Цвет фона определяется кодом операции с ЦБ: фиолетовый при Borrow и розовый при Lend.

Для прорисовки статуса на пиктограмме в основном используется черный цвет шрифта. Исключение составляют следующие случаи, когда нечерный цвет шрифта является сигналом трейдеру.

· В случае, когда Кредитор предлагает внести изменения в условия второй части сделки, которые еще не приняты со стороны Заемщика, статус показывается: 

· сине-зеленым цветом – на стороне Кредитор,
· фиолетовым цветом - на стороне Заемщик. 

· Цвет шрифта кода статуса BAK/BAC в день T+n меняется с черного на синий (на стороне Кредитор) и красный (на стороне Заемщик). Изменение цвета сигнализирует о возможности заключения второй части сделки и о доступности кнопки Affirm на вкладке Repo Report. 

· После превращения сделки в просроченную (после 18:00 дня T+n) цвет шрифта статуса становится: 

· темно-коричневым – на стороне Кредитор (код BAZ),

светло-коричневым –  на стороне Заемщик (код BAX).

· После подтверждения просроченной сделки со стороны Заемщик цвет шрифта статуса становится: 

· светло-коричневым – на стороне Кредитора (код BAH),

· темно-коричневым –  на стороне Заемщика (код BAY).

4.8.2. Статусы первой части сделки репо

Статусы первой части сделки идентичны статусам адресной сделки в СГК.

4.8.3. Статусы второй части сделки репо

Для второй части сделки используются статусы:

· BAC – вторая часть сделки репо (исходное состояние);

· BAA – вторая часть сделки репо, подтверждённая заёмщиком, но ещё не подтверждённая кредитором;

· BAX – просроченная вторая часть сделки репо;

· BAY – просроченная вторая часть сделки репо, подтверждённая заёмщиком, но ещё не подтверждённая кредитором.

Терминальным «хорошим» статусом второй части сделки является COB (следует за BAA или BAY).

4.8.4. Состояния контролов формы Repo Report в разных статусах

Табл. 4.5
	
	NEW
	UNI
	ADI
	BAK
	BAC
	BAF, BAH
	BAA, BAY
	BAX
	BAZ

	Instr
	+
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	Кнопка для вызова Favorite Instruments
	Так же, как Instr

	Issue, Memo
	+
	–
	+

(только для опера-

ции Borrow money)
	+

(после того, как кредитор нажмёт кнопку Edit, только для операции Accept money)
	+

(только для операции Return securities)
	+

(только для опера-

ций Return securities и Accept money)
	–
	+

(только для опера-

ций Return securities и Accept money)
	–

	Contra
	+
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	Группа из четырёх радио-баттонов
	+
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	Customer
	+
	–
	+
	+
(после того, как кредитор нажмёт кнопку Edit)
	+
	+
	–
	+
	–

	Кнопка для вызова Favorite Customers
	Так же, как Customer

	Rate, %
	+
	–
	–
	+

(после того, как кредитор нажмёт кнопку Edit)
	–
	–
	–
	–
	–

	Price
	+
	–
	–
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует

	Rep. price
	+
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	New price
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	+

(после того, как кредитор нажмёт кнопку Edit)
	–
	–
	–
	–
	–

	M (рыночная цена)
	так же, как Price или New Price (в зависимости от того, какое из полей в данный момент присутствует в форме)

	Quantity
	+
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	Rep. amount
	+
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	Including yield

(для всех статусов, кроме NEW, расчекано)
	+
(по де​​фол​​ту за​​чекан)
	–
	–
	Контрол отсутствует

	Rep. date
	+
	–
	–
	+
(после того, как кредитор нажмёт кнопку Edit)
	–
	–
	–
	–
	–

	New date
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	поле отсут-

ствует
	+

(после того, как кредитор нажмёт кнопку Edit)
	–
	–
	–
	–
	–

	Submit/Affirm

(указаны состояние и метка кнопки)
	+Submit
	–Submit
	+Affirm
	+Submit
(после того, как кредитор нажмёт кнопку Edit)
	–Affirm
(до наступления дня T+n)

+Affirm
(в день T+n)
	+Affirm
	–Affirm
	+Affirm
	–Affirm

	Edit
	–
	–
	–
	+
(до того, как кредитор нажмёт кнопку Edit)

–
(после нажатия кнопки Edit)
	–
	–
	–
	–
	–

	Delete
	–
	+
	–
	–
	–
	–
	+
	–
	–


Примечания к таблице:

· Знаками «+» и «–» обозначены, соответственно, состояния Enabled и Disabled.

· Поведение контролов, не указанных в таблице, совпадает с таковым в форме Trade Report.

4.9. Особенности сделок репо по облигациям

Цены указываются в процентах от номинала, а суммы сделок считаются с учетом НКД на даты проведения соответсвующих транзакций.

Дата второй части репо может быть только до ближайшей даты составления реестра для выплаты купонов.

4.10. Отображение частей сделки репо в Pending Trades и Reports

В «стакане» и Reports часть сделки репо всегда «повёрнута» к пользователю тем статусом, который предусматривает действие пользователя, то есть: ADI, BAC, BAF, BAX, BAH.

Первые части сделки репо помечаются в колонке Act кодами LM, BM, LS, BS, вторые – кодами AM, RM, AS, RS, являющимися комбинациями Lend/Borrow/Accept/Return (первый символ кода) и Money/Securities (второй символ). Эти коды замещают существующие {S | P}[Q | B | A | C].

Отображение кодов Act в Reports и Pending Trades показано в Табл. 4.6.

Табл. 4.6
	Первая часть сделки

Инициатор
	Первая часть сделки

Конфирматор
	Вторая часть сделки

Инициатор
	Вторая часть сделки

Конфирматор

	LS
	BS
	RS
	AS

	BS
	LS
	RS
	AS

	LM
	BM
	RM
	AM

	BM
	LM
	RM
	AM


Цветовая прокраска статусов первых частей сделки репо аналогична адресным сделкам в СГК. Цветовая прокраска статусов вторых частей сделки репо репо отображена на диаграмме состояний сделки репо репо (см. Рис. 4.5). До наступления дня T+n статусы BAC и BAK имеют чёрный цвет, а в день T+n – соответственно, красный и синий цвет.

Новые первые части сделки репо отображаются в списке Pending Trades вверху списка. Вторые части сделки репо репо располагаются в списке Pending Trades всегда после обычных сделок и первых частей сделки репо до наступления дня T+n. В период (T+n, T+n+5) вторые части сделки репо отображаются в списке Pending Trades вверху списка, выше обычных сделок и первых частей сделки репо. Если осуществляется редактирование вторых частей сделки репо репо до наступления дня T+n, то сделки в статусах BAK и BAC также отображаются в списке Pending Trades вверху списка, выше обычных сделок и первых частей сделки репо.

Предусмотрено перемещение с помощью мыши из Pending Trades и Reports на вкладку Repo Report.

4.11. Отображение сделок репо в Trades

В Trades сделки репо не отображаются (ни их первые, ни вторые части).

4.12. Особая ситуация: T+n приходится на нерабочий день

Возможна ситуация, когда нерабочий день объявляется постфактум, уже после заключения сделки репо. Для того, чтобы избежать попадания в ситуацию просроченной сделки репо, для которой невозможно редактирование параметров, для всех сделок репо компании в ходе торговой сессии осуществляется периодическая (с интервалом в 2 часа) проверка наличия подобных сделок. В случае обнаружения такой сделки пользователю выдаётся сообщение (обычный всплывающий модальный диалог, закрывающийся по кнопке OK) следующего содержания: «Rep. date (DD/MM/YYYY) for transaction NNNNN (Instr: XXXXX, Contra: YYYYY) is a nonbusiness day. Change Rep. date for this transaction».

5. Требования к ядру  

5.1. Диаграмма статусов частей сделки репо
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Рис. 5.1 Диаграмма изменения статуса частей сделки репо.

Примечания:

1. Статус, как он виден инициатору, – слева; статус, как он виден конфирматору, – справа.

3. Правом редактирования сделок обладает только кредитор. Заёмщик только подтверждает отредактированные сделки.

3. Первым подтверждает вторую часть сделки в день T+n заёмщик, затем кредитор. То же правило действует при подтверждении просроченных сделок. 

5.1.1. Регистрация второй части сделки репо

После подтверждения первой части сделки конфирматором рассчитывается первая часть сделки, и автоматически регистрируется вторая часть сделки.

Значение поля Rate, введенное пользователем, сохраняется только в первой части сделки. 

Ограничение на 99 дней от даты первой части сделки до даты второй проверяется только при регистрации первой части сделки. При редактировании второй части сделки это ограничение можно не проверять.
5.1.2. Расчеты параметров сделки

При создании первой и второй частей сделки по акциям, а также  при редактировании и подтверждении второй части сделки ядро ТС вычисляет цену второй части сделки и суммы первой и второй частей сделки согласно формулам, приведенным в Разделе 3.

Цена второй части вычисляется по ставке, цене первой части и кол-ву календарных дней  между первой и второй частями.

5.2. Особенности сделок репо по облигациям

Котировки репо разрешено выставлять на любой срок и в любое время вне зависимости от фиксации реестра (приостановки торгов) для выплаты купона. 

В период между датой фиксации реестра и датой выплаты купонного дохода (межкупонный период) по купонной облигации заключение сделок репо по этой облигации запрещено (аналогично запрету по сделкам с облигациями в режиме классического и биржевого рынков).

Разрешено заключать сделки репо по облигациям на срок до 99 дней, но при этом дата второй части сделки должна быть ранее ближайшей даты фиксации реестра.

В случае, если при оформлении сделки репо дата второй части сделки оказалась равна или позже ближайшей даты фиксации реестра, то при попытке заключить первую часть сделки выдается сообщение:

 «Вторая часть сделки репо по <код_облигации> должна быть ранее <ДД.ММ.ГГ>». 

В этом случае сделка репо не принимается торговой системой.

При создании первой и второй частей сделки по облигациям, а также  при редактировании и подтверждении второй части сделки ядро ТС вычисляет цены аналогично акциям, но при расчете сумм использует иную формулу (см Раздел 3).

Выставляет котировку по репо-инструменту.


Актив не проверяется и не блокируется





Распространяет котировку всем остальным участникам 





Видит котировку контрагента.


После предварительного согласования с ним параметров


направляет адресную заявку (оферту) с обозначенными условиями первой и второй частей сделки





Проверяет достаточность и блокирует активы Участника №2





Видит согласованную заранее адресную заявку Участника№2


В течение 10 минут обязан сделать подтверждение (послать акцепт)





При нарушении Участником №1 правила 10 минут может отозвать свою заявку (оферту), разблокировав свой актив.





Удаляет сделку из системы. Разблокирует активы Участника №2





Проверяет достаточность активов Участника №1


Формирует вторую часть сделки, исполняет первую часть сделки 





Видит исполнение первой части сделки 


Получает актив и видит неподтвержденную вторую часть сделки





Видит исполнение первой части сделки 


Получает актив и видит неподтвержденную вторую� часть сделки








В конце торговой сессии ТС автоматически удаляет все неподтвержденные� адресные заявки





Видит в окне Pending Trades рабочей станции РТС неподтвержденную вторую часть сделки с указанием контрагента





Указывает обоим участникам на неподтвержденный характер второй части сделки





Видит в окне Pending Trades рабочей станции РТС неподтвержденную вторую часть сделки с указанием контрагента





Обеспечивает в день T+n наличие актива для совершения второй части сделки


Направляет подтверждение исполнения второй части сделки





Проверяет достаточность и блокирует активы Заемщика





Видит подтверждение Заемщика


В течение 10 минут:


Направляет встречное подтверждение





Проверяет достаточность активов Кредитора и 


исполняет вторую часть сделки репо


(переводит активы)





Видит исполнение второй части сделки 


Получает возвратный актив


Сообщение о неисполнении сделки исчезает из окна Pending Trades








Видит исполнение второй части сделки 


Получает возвратный актив


Сообщение о неисполнении сделки исчезает из окна Pending Trades





































































































� Цвет шрифта кода статуса BAK/BAC в день T+n не чёрный, а синий на стороне кредитора и красный на стороне заёмщика.


� В день T+n кнопка Affirm заенеблена, и цвет шрифта кода статуса BAC красный, а не чёрный.
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